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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Kinh té the gi&i



\V/= /=8 Nhirng nét chinh

Tang trwdng kinh té suy giam tai nhiéu nén kinh té trong Quy 2/2019.
IMF dw bao muirc téng trwdng chi dat khoang 3,3% cho 2019. Gia dau
bién ddng bat thuwong trwdc nhirtng cang thang & Trung Béng vira
qua va nhirng quyét dinh trai chiéu ctia OPEC va My.

Céac qubc gia nhw My va chau Au tam dirng tién trinh “binh thwéng
hoa” tién té trong nam 2019 do lo lang vé tang trwdng clta kinh té.
Nhiéu kha nang My sé giam lai suat trong thang toi.

Nhirng quan ngai vé kinh t& Trung Qudc ngay mét cao khi tang
trwdng & muirc thap, dau tw toan xa hoi gidm sau. Chi s6 PMI va NMI
suy gidm xudng murc thap trong khi cac goi hé tror da khéng con phat
huy tac dung.



[ _ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\4= o280 Trién vong kinh té thé gi&i

WEO (4/2019) GEP (6/2019)
2018e 2019p 2020p 2018e 2019p 2020p
Toan cau 3,6 3,3 (-0,2) 3,6 (-0,1) 3,0 2,6 (-0,3) 2,7 (-0,1)
Cac nén kinh té phat trién 2,2 1,8 (-0,1) 1,7 (0,0) 2,1 1,7 (-0,3) 1,5 (-0,1)
My 2,9 2,3 (-0,2) 1,9 (0,1) 2,9 2,5 (0,0) 1,7 (0,0)
Khu vuwc déng tién chung Chau Au 1,8 1,3 (-0,3) 1,5(-0,2) 1,9 1,2 (-0,4) 1,4 (-0,1)
Anh 1,4 1,2 (-0,3) 1,4 (-0,2) 1,3 1,4 (-0,1) 1,7 (0,0)
Nhat Ban 08 1,0 (-0,1) 0,5 (0,0) 0,8 0,8 (-0,1) 0,7 (0,0)
Cac nwéc méi ndi va dang phat trién 4,5 4,4 (-0,1) 4,8 (-0,1) 4,3 4,0 (-0,3) 4,6 (0,0)
Nga 23 1,6 (0,0) 1,7 (0,0) 2,3 1,2 (-0,3) 1,8 (0,0)
Trung Quoc 6,6 6,3 (0,1) 6,1 (-0,1) 6,6 6,2 (0,0) 6,1 (-0,1)
An Do 7,1 7,3 (-0,2) 7,5 (-0,2) 7,2 7,5 (0,0) 7,5 (0,0)
Brazil 1,1 2,1(-0,4) 2,5 (0,3) 1,1 1,5 (-0,7) 2,5 (0,1)
Nam Phi 0,8 1,2 (-0,2) 1,5(-0,2) 0,8 1,1(-0,2) 1,5(-0,2)
Cac nwéc ASEAN-5 5,2 5,1 (0,0) 5,2 (0,0)
Indonesia 52 52 52 52 5,2 (0,0) 5,3 (0,0)
Malaysia 4,7 4,7 48 4,7 4,6(-0,1) 4,6 (0,0)
Philippines 6,2 6,5 6,6 6,2 6,4 (-0,1) 6,5 (-0,1)
Thai Lan 41 3,5 3,5 4,1 3,5(-0,3) 3,6(-0,3)
Viét Nam 7,1 6,5 6,5 7.1 6,6 (0.0) 6,5 (0,0)
Lao 6,5 6,7 6,8 6,5 6,6 (0,0) 6,7 (0,0)
Campuchia 7,3 6,8 6,7 7,5 7,0 (0,2) 6,9 (0,1)
Myanmar 2,1 6,4 6,6 6,2 6,5 (0,0) 6,6 (0,0)

Lwu y: () chi mic d6 thay ddi so véi 1an duw bao gan nhét; e chi sé wéc tinh; p chi sé dyw béao




" A
V=228 Kinh té My

m GDP Q1: 3,1% (goq) chu
yéu dwa vao tham hut
thwong mai gidm, hang ton
kho tdng cung voi dau tw
vao co s& ha tang tang.

s Khu vuwc dich vu tiép tuc
tang trwdng tot.
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Tang trwdng Kinh té My
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[ _ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
V== =1 Kinh té My

m Ty I& that nghiép (da diéu chinh mua vu) tiép tuc gidm so quy trwdec,
3,6% (yoy) .

m Lam phat toan phan duy tri dwdi mire muc tiéu 2%.

m Trong tam thang dau cua tai khéa, thAdm hut ngadn sach nuwdc My 1a
738,6 ty USD, tang 38,8% (yoy). Do chwong trinh cat gidm thué cung
v&i chi tiéu chinh phu tang.

Lam phat va that nghiép My
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m EU28 va EA19 tang trudng
1,52% va 1,17% (yoy).

m Lam phét toan phan dirng &
murc 1,6% cudi thang Nam.

m Ty |& that nghiép suy giam
xudng chi con 6,3%.

m Ngéan hang Trung wong Chau
Au ki vong sé& duy tri mee lai
suat hién tai cho t&i nlra dau
nam 2020.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/={=/=& Kinh té Chau Au

Tang trwdng Kinh té€ mot sd nén kinh té
phat trién (%, yoy)
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\V/==/=3 Kinh té chau Au

Kinh t& Anh tang truéng kha tot trong Quy 1 & mic 1,83% do tw nhan
va Chinh phu déu tang tiéu dung, tong von cd dinh tang.

Pong Euro gidam manh vé gia tri trong Quy 2, két thuc & 1,12 EUR/GBP.
Ngay 02/5, Ngan hang Trung wong Anh (BoE) da nang mtrc bao tang
trwrdng kinh t&€ Anh tir mirc 1,2% vao thang Hai Ién mac 1,5%.

Ty gia tham chiéu tai NHTW Anh
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V/=="=3 Kinh t& Nhat Ban

Tang trwdng Q1 dat 0,93% (yoy)
do sw gia tdng manh dau tw vao
linh vwc nha & va dau tw cdng

Tang trwdng clda san xuat céng
nghiép va chi sb ban I& ting nhe.

Lao dong trong nén kinh té& Nhat
ban hién tai dang & mirc 67,080
ty nguwdi => cac chinh sach cua
Chinh phd nham thu hat thém
lao ddng nwdc ngoai bat dau co
hiéu qua tich cwc.

Cang thdng Nhat — Han dién
bién phure tap.

Chi s6 ban 1é va san xuit cong nghiép
tai Nhat Ban (diéu chinh mua vu)
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m Kinh t& Q1 chi tang trwéng &
murc 6,4% (yoy).

s Dau tv tw nhan, tdng trwdng
cbng nghiép giam manh. Chi
sO6 PMI tiép tuc dwédi mirc 50
diém => tac ddng cua chinh
sach thirc day kinh t& mat di
tac dong nhanh.

m Du tri¥ ngoai héi tang Ién trong
Quy, & mic 3101 ty USD vao
thang Sau do hiéu ng dinh gia
va thay dbi gia tai san.

m Dat dwoc thda thuan ngirng ap
thém thué va n&i 1dng han ché
v&i Huawei v&i My trong G20.

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\V{={= =8 Kinh té Trung Quoc

5 PMI va NMI Trung Qudc

52

5 W
48
46

Ty gia va dv triv ngoai hdi Trung Quéc

7.00 3,750
6.75 3,500
6.50 3,250
6.25 3,000
6.00 2,750

A A A R I T o
> N > N Y N N N 2y
N U AN SR\ N\ C A\

mmm Dy trir ngoai hoi (ty USD, phadi) —— Ty gia (CNY/USD, trai)

10



[ — Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
\YA= 28 Cac nwée BRICS

m Trong Quy 1/2019 téc do tang trwdng cia An D6 chi con 5,98% do
tdng dau tw va chi tiéu ho gia dinh déu gidm. V&i mée lam phat dang
& duwdi nguwdng 4%, Ngan hang Trung wong An Dé (RBI) quyét dinh
ha 1ai suat 1an thi 3 xudng con 5,75% nham ho tro tang trwdng.

m Tang trwdng Nam Phi rat thap dang & trong chu ky suy thoai kinh té
Eskom cat giam nang lwong cta doi véi san xuat va khai thac.

Tang trwdng Kinh t€ nhoém BRICS (%, yoy)
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\Y4S o 28 Khu vwee ASEAN

m ASEAN-5 suy giam tang trwdng trong Q1/2019.

m Lo ngai vé mdi trwdng phép ly trong ndm bau cr cta Indonesia, tiéu
dung cta ho gia dinh va tbng dau tw cd dinh tiép tuc gidm, chi tiéu
chinh pha cling gidam khién toc dd tang trwéng cla Indonesia trong
Quy 1 chi & mirc 4,99% (yoy).

m Tang trwdng kinh té cta Phillipines gidm manh, 5,7% (yoy) do cham
tré gidi ngan chi ngan sach, xuat khau tiép tuc giam.

m Kinh té Thai Lan tang trwéng thap, 3,7% (yoy) do &anh hwédng Hiép
dinh Thwong mai Tw do EU - Viét Nam (EVFTA) va cubc chién tranh
thwong mai My - Trung gay tac déng xau t&i nganh xuéat khau.

12



[ — Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\V4==d=d Thi trwérng hang hoa va tai san thé gidi

m Gia dau gidm, do cang thang Gi4 thé gi¢i mét s6 hang héa co ban
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m Gia gao Viét 358,8 USD/tan,
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> ‘n X ) 140
cua Viét Nam nhw Trung Quoc, 1,400 130
. A ~ 1,300
Indonesia, Banglades déu nhap 1200 w@ 120
R ’ . 1’100 110
khau it di. 000 100

Gia vang thé gi¢i va chi so USD

N NN N © 0 0 ® D B O o
.z S e s N \—4\—Ii\—li\—l<\—4\—4\—<\—4\—4\—1\—4x—4\—1
m Gia USD giam. gia vang dat £ 23 8 a3 g Yy

dinh.

Gia vang (USD/oz, trai)
= Chi s8 USD (danh nghia, 1997=100, phai)

13



Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Kinh té Viét Nam
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m Trong sau thang dau nam,
tang trwdng dat 6,76% (yoy),
tang trwdng & ca ba khu vuwc
kinh té suy yéu

m Trong 6 thang dau nam,
nganh nong, lam, ngw nghiép
tang trwdng kha am dam, chi
dat 2,39% (yoy).

m Dich vu tang trwédng 6,69%

m Cong nghiép - xay dwng tang
trwdng & muc 8,93%, thap
hon so v&i cung ki nam truoec.
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\V{= =8 Tang trwéng kinh té

Tang trwdng Kinh té Viét Nam
(%, yoy), 2011-2019

W
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Tang tredng GDP === Xu hwéng

Tang trwéng kinh té theo khu virc 6 thang dau nam
(%, yoy )

9.1%8.93%

6.9% 6.9%¢,699%,

Téng Nong, lam, ngw  Cong nghiép va xay Dich vu

nghiép dung

m2017 =m2018 =2019
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\V{= =8 Tang trwéng kinh té

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

m Chi sb san xuat cong nghiép IPI tdng 9,7% (yoy).

m Trong 6 thang dau nam, chi so tiéu thu va chi s6 san xuat déu
tdng nhe, trong khi ton kho lai tdng 1&n t&i 16,1%(yoy), gy nguy
co xay ra dinh tré san xuat tam thoi, doanh nghiép thu hep quy
mo san xuat.

Mot so chi bao cong nghiép (%, yoy, ytd)
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s PMI Q2 tang tré lai,& mirc 51,9 diém.

m S6 DN thanh lap méi 38.514 doanh
nghiép v&i tdbng vdn dang ky la 484,7
nghin ty déng, tang 30,8% (yoy).

m S6 DN tam ngirng hoat déng trong Q2
thdp hon so v&i cung ki nam trwée, chi
yéu cac doanh nghiép ban buén ban 18,
stra chira 6 t0, xe.

m Lao déng c6 xu hwéng chuyén dich ra
ngoai khu vwc cdng nghiép, tang trwdng
lao ddng trong nganh dat mic thap nhat
trong 3 nam tré lai day (2,3% (yoy)). Lao
dong trong nhém FDI chi chiém duwoi
10% tdng lwong lao don

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

A\YA= o2 8 Tinh hinh hoat déng doanh nghiép

PMI Viét Nam

58
56
54
52
50
48
46

A & O B » DR D OO

A A\ A
NN DN SN NN ] NN NN
I F L F I F

///IN
N RV

Tinh hinh hoat ddng doanh nghiép

(nghin DN; nghin ngwoi)
30 - 180

- 120

- 60

A R T N T T T T T T T T
N N N N N N N N N N N N N
F F NN Y FE YN Y F

mmmw Thanh lap méi (trai) === Tam nglrng HD (trai)

Tao viéc lam (phai)

17



Chinh sach tot, Kinh té€ manh

A\Y4= 2 dl Tiéu dung - diu tw

S4au thang dau nam, tdng mdc ban
lé hang hoa va doanh thu dich vu
titu dung dat 2.391,1 nghin ty
doéng, tang 11,5% (yoy).

Téng von dau tw toan xa hodi tang
10,3% (yoy), khu vire kinh té ngoai
nha nwdc chiém ty trong 1&n nhét
trong tbng von dau tuw (43,6%),
tang trwdng cao dat 16,4%

Lwong von FDI tang trwdng bat 6n
qua cac Quy t» nam 2018 dén
nay.

Trong Q2/2018, Trung Qubc tiép
tuc la nha dau tw 1&n nhat.
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Von dau tw toan xa hoi
(so vé&i cung ky nam trwdrc)
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Chinh sach tot, Kinh té€ manh

\{= > dl Can can thwong mai

m Can can thwong mai hang héa trong

Quy 2 wéc tinh tham hut 1,5 ty USD.
khu vwe kinh té trong nwéc tham hut
8,94 ty USD.

Tinh chung 6 thang dau nam, Hoa
Ky tiép tuc 1a thj trwdng xuéat khau
Ion nhat cGa Viét Nam v&i kim
ngach dat 27,5 ty USD, tang 27,4%
(yoy). Trung Qudc van la thi trwdng
nhap khiu I&n nhéat cha Viét Nam
v&i kim ngach dat 36,8 ty USD, tang
21,8% (yoy).

Ki két hiép dinh EVFTA v&i EU vao
cudi thang 6 ha hen sé& dem lai
nhiéu co hdi cho nganh xuat khau
cua Viét Nam trong th&i gian téi.

1 1
W = = W Ul

Can can va tang trwedng thwong mai 2090
r 0

v~ 1\
II. ':.-i-m%

- 0%
- -10%

1‘11
2019

| ‘II‘III‘IV | ‘II‘III‘IV
2017 2018

s Can can thwong mai (ty USD, trai)

——Tang trudong XK (%, phai)

Tang trudng NK (%, phai)

I‘II‘III‘IV
2016

Can can thwong mai theo khu virc

m Thang dw cua khu vuc FDI (ty USD)
®m Tham hut ctia khu vwe trong nwéc (ty USD)
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[ _ Chinh sach tét, Kinh t&€ manh
A\Y4= o2 dl Lam phat

m Tinh chung sau thang dau nam 2019, CPI tang 2,64% (yoy) do tac
ddng tiéu cwe cla dich t& Ion chau Phi, diéu chinh gia dién cudi Quy
1/2019 tang gia sach gido khoa va thwc hién 16 trinh tang tran hoc phi
dai hoc va sau dai hoc va gia xang dau giam manh c6 tac dong kiém
ché lam phat.

Lam phat (%, yoy)
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A\VA= =8 Can can ngan sach

m Thu ngan sach dat 597.786 ty dong tang so v&i cung ki nam truée.

= Nguon thu tir hoat dong xuat nhap khau cé déng gop lon vao thu NS
nhwng duw bao sé giam dan do tac dong giam thué tr cac FTA va hiép
dinh EVFTA.

= Co cau thu thué tir cac khu vic kinh té con ton dong nhiéu van de: :
nhom doanh nghiép va td chirc ngoai qudc doanh chiém Ifhoéng 8%
co cau GDP nhuwng déng gop téi 36,35% (nam 2018) ngudn thu thué
tlr san xuat kinh doanh

m BO Tai chinh ciing dy toan bdi chi 222 nghin ty dong, twong &ng véi
3,6% GDP.
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[ _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\V/={==& Thi trwérng tai san - tai chinh tién té

| T)i/ gia kha 6n dinh trong Q2/2019, chi tang 0.3% > NHNN du khéng tuyén
bd chinh thirc nhwng dwdng nhw da pha gia tién Bong & mirc hop ly.

= Dy béo trong Quy téi, ty gia sé doi méat v&i nhieu bién dong do tinh hinh kinh
té thé gioi béat bn.

= Du trlr ngoai hoi da tang vurot nguwdng 65 ty va dwa nguon dy trir ngoai hoi
trong sau thang dau nam tang cao.

Ty gia danh nghia (VND/USD)
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[ _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\V/={==& Thi trwérng tai san - tai chinh tién té

m Trong Quy 2, gia vang thé gié¢i tdng cao, thj trwdng vang trong nuwéc thire
tinh.

m K&t thac Quy 2/2019, gia vang trong nwdc tdng cao cham mac 39,5 triéu
dong/lwong do (i) cang thang thwong mai My - Trung, My - Iran ngay cang
leo thang; (ii) ddng USD noi riéng va cac dong tién I&n ndi chung khéng
ngtrng bién dong; (i) cac nha dau tw thodi Iui khdi cac tai san c6 nhiéu rui
ro.

Dién bién gia vang (triéu dong/lwong)
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[ _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\V4={= =8 Thi trwérng bat dong san

m Tai Ha Néi, nguén cung cdn ho m& y Thi trweong nha & Ha Noi
ban giam 27% va lwong ban ra
gidm 45% do nhu cau va kha nang
cung wrng can hd giam sau thoi ki
tang trwdng manh ca vé cung va
cau can hd, |ai suat vay ngan hang
dang & muc cao, qua trinh xét
duyét ho so bj siét chat. = Lwong mé ban méi (nghin cin)  ® Luong ban (nghin cin)

12

m Tai TP HCM, ngudn cung can hd
va tiéu thu lan lwot gidm 41% va Thi trwong nha & Tp. Hé Chi Minh
41,6% (yoy) do tha tuc phé duyét 16
dw an gap nhiéu khé khan, quy 12
trinh phé duyét dat dai, cap giay
phép xay dwng, m& ban can hd bi
siét chat va nguwdi tiéu dung co xu
hwéng chuyén tlr cdn hd cao cap
Sang nha phé/blét thu; ® Lwong mé ban méi (nghin can) ® Lwong ban (nghin can)
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" A
\V/={ ==& Thij trwérng von va tien té

Lai suat lién ngadn hang Quy
2/2019 nhiéu bién déng

Tang trwdng cung tien M2 tai
Quy 2/2019 & mic 6,05%, thap
hon so v&i nam 2018 (7,96%).

Tang trwéng tin dung dat
7,33%-thap nhat trong cac nam,
hwéng dén nhitng nganh wu
tién

Thi trwdng trai phiéu Chinh pha
suy gidm manh, trai phiéu
doanh nghiép phat trién.

10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%

6.0

4.0

2.0

0.0

m 2017 w2018

Chinh sach tot, Kinh té€ manh

Tang trwéng M2, huy dong, tin dung
(%, yoy, ytd) , 2016-2018

9.0%
82%330,

Tin dung

Lii suat lién ngan hang (%)

I

06-17 09-17 12-17 03-18 06-18 09-18 12-18 03-19 06-19

——Qua dém ——Mot tuan
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Trién vong kinh té 2019
va cac lwu y chinh sach
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A\4= ool M6t sO lwu y chinh sach

Kinh té thé gi¢i chirng kién sw suy gidm tang trwdng dong loat trong
Quy 2/2019. Cang thang thwong mai tiép tuc dat nén kinh t& My va
Trung Qudc dwdi nhiéu bat 6n, dong Euro gidm gia manh so vOi
USD va GBP, Nhat Ban van chwa thoat khdi con khat nhan Iyc.

Tang trwéng kinh té Viét Nam trong Q2 & mirc 6,71%, phu thuéc
nhiéu vao khu vire FDI. Ca ba khu virc déu trai qua mire tang trwdng
yéu trong sau thang dau nam.

Viéc gia tdng déu gia nhém hang gido duc, gia lwong thuwe, thuc
pham tang do dich ta lon chau Phi cung voi gia nhién ligu bién dong
bat 6n khién lam phat tiém an nhiéu nguy co tang cao trong thoi gian
to.

27



A\4= o o dl M6t sO lwu ¥ chinh sach

= Sv chuyén dich cua dong FPI vao Viét Nam nham tan dung co hcf)i to
CPTPP, EVFTA va cang thang thwong mai My - Trung tao nhiéu co
héi tang trwdng cua Viét Nam.

= Xoba bo cac rao can déu, tw kinh doanh, nang cao kha nang tiép can
c@a doanh nghiép v&i von, thong tin, cong nghé, minh bach va cong
bang thué, v.v.

= Viét Nam nén t&p trung vao cach chinh séach vé tai khoa, tién té va ty
gia dé doi mat bat on cua kinh té TG:
(1) Diéu chinh ty gia linh hoat
(2) Gitr lai suat 6n dinh

(3) Ha thadp don bay va lanh manh héa hé thdng ngan hang

(4) Tlng buoc xay dwng “dem tai khoa™ thong qua viéc tinh gian bd
may nha nwéc va cat giam chi tiéu thwdng xuyén
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[ _ Chinh sach tot, Kinh té€ manh
\V4= =4l Trién vong kinh té 2019 (%)

Tang trwdéng Kinh té Lam phat

Quy 1 6,79 2,63
Quy 2 6,71 2,65
Quy 3 7,06 3,38
Quy 4 7,17 4,21

Ca nam 6,96
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Xin chan thanh cam on!
Cau hadi va thao luan

Trao dbi xin glri vé:

Email: nguyen.ducthanh@vepr.org.vn

Vién Nghién ctu Kinh té va Chinh sach,

Trwdng PH Kinh t&, PH Quéc gia HN

P.707, Nha E4, 144, Xuan Thay, Cau Giay

Email: info@vepr.org.vn

Tel: 04.37547506 ext 714/ 0975608677

Fax: 04.37549921 30
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